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Objectius i politica d'Inversio

L'objectiu és oferir una rendibilitat regular, similar a la del mercat monetari de I'Eurozona, un cop deduides les despeses d'administracio i gestio. El subfons invertira
en titols de deute i en tota classe d'instruments del mercat monetari, inclosos els diposits. Els titols de deute d'incloure, entre d'altres, bons, certificats i paper
comercial. Aquests titols s6n obligacions amb venciment a curt termini emeses o garantides per bancs, societats i governs. El subfons pot utilitzar tot tipus
d'instruments financers derivats amb fins de cobertura (exposicié maxima: 100%).

Caracteristiques del fons Evolucié del NAV des de 2009*
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*data d'adaptacio a la nova legislacié (Llei 10-2018) i reinici del valor liquidatiu a 100
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Rendiments passats no garanteixen rendibilitats futures.

Evolucié mensual historica (%)
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Comentari del gestor

El mes va comencar de forma baixista en materia de tipus d'interés, davant els comentaris de Powell sobre els rendiments del bo a 10 anys america, rendiments no
vistos des de I'any 2011 (+17 punts basics). El Tresor america a 10 anys va arribar al 3,25%, nivells vistos per molts inversors com una oportunitat compra. Els
oradors del FOMC durant el mes d'octubre van continuar enfocant-se en el missatge del mes anterior: probabilitat alta que el tipus es moguin modestament per
sobre del nivell neutral a la fi de 2019 i inicis de 2020. Va ser la renda variable la que va dominar la direccionalitat del mercat durant I'octubre. La decebedora
temporada de guanys va conduir a una venda massiva d'accions. L'S & P 500 va tenir el pitjor mes des de setembre de 2011, tancant el mes amb una baixada de
6.94%. Sentiment negatiu a causa de persistents sortides de capital en els fons i dades macroeconomiques mixtes a la zona euro. També hi va haver certa incertesa
sobre el Brexit, amb les discussions entre Italia i la Comissié Europea sobre el pressupost i els titulars negatius sobre la politica comercial dels Estats Units i la Xina.

El bund va obrir el mes en 158.79 (rendiment de 0,469%) i va tancar en 160.26 (rendiment de 0,384%). Amb la venda massiva de renda variable al llarg d'octubre,
els diferencials es van ampliar a nivells semblants que els de mitjans d'agost. iTraxx Main va obrir el mes a 69 pb i va tancar a 74 pb, mentre que iTraxx XOVER
obrir a 274 pb per tancar a 298 pb. iTraxx Sénior Financials va obrir a 84 pb i va tancar a 92 pb. El crédit d'IG en euros i lliures esterlines registrar excés de
rendiments durant el mes de -70 pb de durada, mentre que en EUR HY es va registrar -163 pb d'excés de rendiments. Els rendiments totals van ser negatius en IG i
HY causa de la debilitat del crédit i malgrat la solidesa de les taxes. El sector industrial i els béns de consum van ser els que més es van ampliar de spread, mentre
que el petroli i gas i l'assisténcia sanitaria van superar el rendiment.

El fons va tenir un rendiment negatiu del -0,10% a I'octubre. Durant aquest mes es va reduir I'exposici6 al sector automobilistic venent empreses com Opel o Fiat.
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Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la
venda, compra o subscripci6 de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix
la informacié legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversio; la informacio legal preval en cas de qualsevol
discrepancia. Es recomana a l'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacio relativa a I'organisme d'inversio, que esta a la seva disposicié a
la pagina www.andbank.com ia les oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix,
pel que pogués patir canvis com a conseqiiéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades sén rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats
futures. La participacié en organismes d'inversié o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, crédit,
emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de divisa, fluctuacions de valor i la possible pérdua del capital invertit.



